
Non,lePrivateEquityn’estpasmortHaussebrutaledestaux,valorisationssouspression,volumesdetransactionsenrepli.Depuis2022,undoutes’estinstallédanslapressespécialisée:Est-celafindel’âged’orduPrivateEquity?
Non, le Private Equity n’est pas mort,

maisil sort d’un cycleexceptionnelqui a

durablement marqué lesesprits. Depuis

plusieursmois, lesdiscoursannonçantla

ondesonâged’orsemultiplient,commesi
leralentissementrécentremettaitencause

la pertinence mêmede la classed’actifs.
Pourtant,cediagnosticn’ariendenouveau.
Onleconstataitdéjàrégulièrementdansla

presseaprèsl’éclatementdelabulleinternet
en2001,puisàlasuitedelacriseonancière

de 2008, dans des contextes encore

plusincertains.

expliqueLouisFlamand,Chief Investment

Oocer chez Altaroc. Le ralentissement

observé depuis 2022 s’inscrit dans une

logique classiqued’ajustementaprèsun

choc macroéconomique, marqué par la

remontéerapidedestaux,ledurcissement

des conditions de onancement et un

décalageentrelesattentesdesacheteurset

cellesdesvendeurs.Personneneconclurait

pour autant à la disparition du M&A

(fusions-acquisitions)dansuntelcontexte!

Ce caractèrecyclique est au cœur de la

performance. Le graphique ci-dessous

l’illustreclairement.

Sur plus de vingt ans, les millésimes in-

vestisaprèsdeschocsmacroéconomiques

ogurent parmi les plus performants,

tandisqueceuxdéployésenhautdecycle

génèrent en moyenne des rendements

plus faibles. «Noussommesaujourd’hui
dansuneconogurationcomparable,avecun

marchéàunpointbasentermesd’activitéet

devalorisation,maisenvoiedenormalisation.

Commeàchaquephasedecetype,cettepériode

agitcommeunrévélateur», indiqueFrédéric

Stolar, Managing Partner chez Altaroc.

Les positions établies sont remises en

question, les avantages compétitifs

évoluent et la hiérarchie des gérants

setransforme.

Les plateformes les plus spécialisées,

notamment sur le logiciel et l’intelligence
artiocielle, devraient continuer à capter

une part importante de la création

de valeur, tandis que les approches

plus généralistes seront davantage

souspression.

Pour autant, le fondement de la

surperformance du Private Equity

ne dépend pas du cycle. Il repose sur

un playbook éprouvé, qui consiste à

identioer desentreprisesàfort potentiel,

à accompagnerdes équipes dirigeantes

de qualité, à structurer leur croissance,

à consolider desmarchésfragmentéset

à apporter l’expertiseet l’écosystèmedu
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gérantpour créerdelavaleur.

Ce cadre n’a pas changé. Comme

souvent après un choc, les conditions

d’entréeredeviennentattractivespour les

investisseurscapablesdes’inscriredansla

durée.Laquestionn’estdoncpasdesavoir
silePrivateEquityestmort, maisqui saura

capter la prochaine phase de création

devaleur.

Répondre à cette question complexe

requiert beaucoup d’expertise. C’est
précisémentcequ’Altaroc, en tant qu’un
acteur de référence du Private Equity,

s’évertueà faire avecrigueur et exigence.

«LePrivateEquityresteuneindustriecycliquedanssavolumétrie,étroitementcorréléeaumarchédesfusions-acquisitions,maisprofondémentpérennedanssacapacitéàcréerdelavaleursurlelongterme»
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Private Equity For Generations = Le capital-investissement pour toutes les générations.
Veuillez lire la documentation aférente au fonds concerné avant toute décision
d’investissement. Le capital-investissement présente un risque de perte en capital et un
risque d’illiquidité. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

PrivateEquity For Generations

www.altaroc.pe /0189717679

Nousinnovonspourpermettreauxinvestisseursdedévelopperleurcapitaletdeletransmettreentouteconfiance.NouscréonsdessolutionsdePrivateEquityexigeantesetclésenmainpourtouteslesgénérations.

LePrivateEquitysortd’uncycleexceptionnelquiadurablementmarquélesesprits.
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