
DOSSIERFondsetCGP,l’attelagedeladémocratisationDanslesderniersmoisdecollectedesonfondsVIII,Astorgaplongédanslegrandbaindesinvestisseursparticu-liers.Entrejanvier2023etmai2024,cettestratégieluiapermisdecollecter150M€.Unmontantquinereprésentecertesque3,5%delatotalitédelalevée(4,4Md€),maisquin’estfinalementpasnégligeableétantdonnélesdifficultésrencontréesparleGPpourbouclersonfun-draising.Pourmettreenplacecettestratégie,lasociétéd’inves-tissementaspécifiquementrecruté,début2023,José-phineLoréal,uneancienned’ApaxPartners,quiaétéchargéededévelopperlescollectesintermédiées.«Historiquement,commelaplupartdesfonds,Astorgestpositionnéauprèsdeclientsinstitutionnels,expliqueJoséphineLoréal.Pournousadresserauxparticuliers,nousdevonsdoncpasserpardesintermédiairestelsquelesbanquesprivéesoulesCGP.»Untiersdecettecollecte(50M€)s’estd’ailleursfaitgrâceàunpartenariatsignéavecleréseaudeconseilengestiondepatrimoineCrystal,l’undesleadersfrançaisdusecteur.PourAstorg,ils’agitd’unepremièreexpé-rienceauprèsd’uneclientèlerésolument«retail»,àl’heureoù,justement,lesparticulierssontvuscommelenouveau«moteurauxiliaire»deslevéesdefonds,pourreprendrelesproposduprésidentdeFranceInvest,BertrandRambaud.Unepremièreexpérienceencourageantepuisquelalevéedeces50M€s’estfaiteenquelquesmoisseulement:lepartenariatavecCrys-talnedatequedeseptembredernier.LETOURNANTDELALOIPACTECrystal,toutcommed’autresCGPtelsquelegroupePremium,sesontdéjàmisauprivateequitydepuisquelquesannées.MaisavantlaloiPacte,«iln’yavaitpaslesoutilsnécessairespourpouvoirproposercetteclassed’actifsauxparticuliers»,raconteDavidCharlet,présidentdel’Associationnationaledesconseilsfinan-ciers(Anacofi).Poursapart,Crystalacommencéàpro-poserdesfondsdeprivateequityàsesclientsen2021,d’abordmoyennantdesticketsminimumsdeplusde100.000€.«Fortdecetteexpérience,nousavonsdécidédefairestructurernotreproprefondsdefondspouréqui-

peruneclientèlepluslargeauseindecontrantsd’assu-rance-viededroitfrançaisaveclessolutionsquenousavi-onsproposéesauxplusfortunés,expliqueBertrandRabot,directeurdel’offrechezLaplace,lepôlegestionprivéedugroupeCrystal.NoussommespassésparlevéhiculePams,quinousapermisnotammentdemettreenplaceunappeluniqueavecunticketfixéà5.000€.»AstorgVIIIfaitpartiedesfondssous-jacentsdecefee-der.Lesparticuliersyontaccèsendirectoubienvialesassurances-vie,ouencorelesPERsouscritsauprèsdeCrystal.«Parexemple,unparticulierpeutavoirunPERcheznous,sanspourautantêtrecapableimmédiate-mentdemobiliserlessommesnécessairespours’expo-seraunon-coté,puis,lorsquelesmontantsdéposésattei-gnentleniveaunécessaire,nousluiproposonsunarbitrage»,ajouteBertrandRabot.ChezForward,unCGPpassédanslegirondugroupePremiumen2022,leprivateequitypourlesparticu-liersacommencéilyaunpeuplusdedeuxans.LecabinetfonctionnenotammentaveclesfondsEura-zeo,ArchinvestouencoreAltarocquis’estspécialisédansladémocratisationduprivateequity.«80%denotrecollecteenprivateequitysefaitendirectviauncomptetitresmaisnousvoulonsdévelopperl’assurance-vie,expliqueSébastienDavid,directeurdelagestionprivéechezForwardPatrimoine.Cequiparleànosclients,c’estbiensûrlesrendementsattendus,maiséga-lementlefaitd’investirdansl’économieréelle.»Enl’occurrence,lefondsDiscoveryd’Altarocdistribuévial’assurance-vieestunvéhiculeinvestissantdansdesfondsinternationauxetdesco-investissements.PourleCGP,l’attraitsupplémentaireestlaliquiditéqu’iloffrepuisquecelle-ciestassuréeparlesassureurseux-mêmes.G.N.

Lesfondss’appuientnotammentsurlesCGP,plusàmêmedes’adresseraugrandpublic,pourdistribuerleursproduitsauxparticuliers.
iStock “Cequiparleànosclients,c’estbiensûrlesrendementsattendus,maiségalementlefaitd’investirdansl’économieréelle.SÉBASTIENDAVIDFORWARDPATRIMOINE
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